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Fundamentos de la Economia Brasilena




Brasil tiene fundamentos sdélidos para

sostener el crecimiento economico »1 BNDES

> Marco legal e institucional estable

“» Lainclusion social ha estimulado el mercado interno;

> Sector bancario saludable no expuesto a activos
problematicos;

> Robustez del sector externo

> Fortalecimiento de la planificacién a largo plazo;

> El gobierno tiene condiciones para fomentar el crecimiento:
Instrumentos monetario y fiscales
Mejoras en el marco regulador

Parceria con el sector privado
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Fuente: IBGE.


Moderador
Notas de la presentación
-Para atualização do gráfico, ir em Arquivo – à direita da tela, em “Documentos Relacionados” – “Abrir local do arquivo”
O link leva à pasta “T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306”
Nesta pasta, o arquivo para atualizações é “tx fbkf_pib.xlsx”


‘Fundamentos macroeconémicos sdlidos:

Disminucion de la Deuda Publica / PIB

e BNDES

Deuda Neta del Sector Publico Consolidado (en % del PIB)
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Fuente: Banco Central de Brasil.

*posicidn de noviembre de 2013


Moderador
Notas de la presentación
Arquivo para atualização deste gráfico pode ser encontrados em:
“T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306”
Arquivo: “Gráficos_dados fiscais.xlsx”


Tfundamentos macroeconémicos solidos:

Inflacién bajo control ®2 BNDES

Inflacion del IPC (indice IPCA,% interanual)
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*Boletim Focus de 06/12/2013.

Fuente: Banco Central de Brasil e IBGE.


Moderador
Notas de la presentación
O gráfico deve ser atualizado a cada trimestre, quando da divulgação do Relatório de Inflação do Bacen.
O caminho para o gráfico a ser atualizado é: “T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306”.
Arquivo: “Evolução do IPCA.xlsx”


Fundamentos macroeconémicos sélidos :

Fuerza del sector externo ». BNDES

Reservas Internacionales (US$ mil millones)
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Fuente: Banco Central de Brasil


Moderador
Notas de la presentación
Atualizar as reservas do ano corrente para o último dia disponível na série do BCB.
Arquivo para atualização deste gráfico está disponível em: “T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306”
Arquivo: “Reservas internacionais.xlsx”


()
IED en niveles mas altos ®) BNDES

Inversion Extranjera Directa - IED (USS mil millones)

2010 2011 2012
USA USA USA
China China China
Belgium Belgium Hong Kong
Hong Kong Hong Kong Brazil
Germany Brazil UK
Singapore Australia Australia
UK Singapore Singapore
Brazil Russia Russia
Russia UK Canada
Ireland Germany Chile
Spain Canada Ireland
Australia France Luxembourg
Luxembourg India Spain
France Italy India
Switzerland Spain France
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Fuente: UNCTAD


Moderador
Notas de la presentación
O caminho para o gráfico a ser atualizado é: “T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306”
Arquivo: “Gráfico_top15_FDI.xlsx”


La inclusion en curso impulsiona el

mercado interno ®: BNDES

Poblacidn por clase de ingreso (% de personas)*

Populacién: 175 millones Populacién: 197 millones

102,4
(52%)

55,1
(28%)

2003 2012p
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Fuente: IPEA, basado en datos de PNAD/IBGE Proyeccién Data Popular



Creciente demanda por infraestructura »: BNDES

Aviacion: Total de passajeros Puertos: Carga total en toneladas
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Fuentes: Agencia Nacional de Aviacion Civil (ANAC), la Agencia Nacional de Transporte Acuatico (ANTAQ), la Asociacién Brasileia de 12

Concesionarias de Carreteras (ABCR) y la Asociacion Brasilefia de fabricantes de vehiculos automotores (Anfavea).


Moderador
Notas de la presentación
O caminho para os gráficos é: “T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306”
Arquivo: “Infra.xls”


®: BNDES

Prondostico de Inversiones y

Perspectivas de Infraestructura
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*2014-2017: Encuesta realizada por BNDES:
perspectivas de inversiones en alto nivel

®: BNDES
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Perspectivas de Inversiones en los proximos 4 afios
(Sectores Comparables) US mil millones precios constantes
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Fuente: Encuesta del BNDES sobre Inversiones
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Moderador
Notas de la presentación
Quando necessário, checar novas informações com Beatriz Meirelles ou André Sant’Anna.


®nversiones alcanzaran al menos USS 1.9

billones en los proximos 4 anos

Perspectivas de Inversiones para el Brasil (2014-17)

(US mil millones - Precios constantes)

. . Tasa de
Variacion o
2009-2012 2014-2017 Crecimiento
Acumulada Promedio Lineal
. . | |
Sectores En USS mil millones de 2013 (En %) (En % por afio)

Industria

Agricultura y Servicios

Construccion Residencial 339

Total 1502 1896 26,3 4,8

(*) Nota: La investigacion del BNDES sobre las perspectivas de inversidn para 2013-2016 cubre el 66% del total de las inversiones industriales y el 100%
de las inversiones en infraestructura que totalizan cerca del 58% de las inversiones en la economia (excluida la construccion residencial). Inversiones
en la agricultura y los servicios se basan en consultas a entidades sectoriales y / o prondstico econométrico. 15

Fuente: BNDES


Moderador
Notas de la presentación
Atualizações: Solicitar novos números do Perspectivas do Investimento ao DEPEQ/APE (Gerente André Sant’Anna).


Rnversiones en logistica aumentaran 57% en

los proximos 4 afios

Variacion Tasa de

2009-2012 2014-2017 Acumulada Crecimiento

Promedio Lineal

Sectores En USS mil millones de 2013 (En %) (En % por afio)

Infraestructura

Eletricidad 81 84 3,1 0,6
Telecomunicaciones 44 60 34,0 6,0
Saneamiento 19 21 13,2 2,5
Carreteras 26 30 15,6 2,9
Ferrocarriles 14 28 108,4 15,8
Puertos 7 16 124,0 17,5
Aeropuertos 3 4 19,5 3,6
Logistica 50 78 56,9 9,4

16
Fuente: BNDES


Moderador
Notas de la presentación
Atualizações: Solicitar novos números do Perspectivas do Investimento ao DEPEQ/APE (Gerente André Sant’Anna).



®: BNDES

e Financiacion de Infraestructura




El BNDES desempena papel decisivo en el

desarrollo de Brasil ...

®: BNDES

Los desafios del Pais El papel del BNDES

Inversidn creciendo por sobre el PIB

Apoyo a nuevas capacidades, especialmente
en los sectores de alta tecnologia e innovacion

Continuidad y expansion de la inversidon en
infraestructura

Crédito, financiacion de proyectos y garantias

Expansion de las exportaciones

Financiacion — crédito al proveedor

Fortalecimiento de las competencias de la
fuerza laboral

Financiacion

Desarrollo de una industria privada de
financiamiento a largo plazo

Apoyo a los mercados de bonos, introduccion
de nuevos instrumentos de financiacion,
apoyo técnico

Mejora de la gobernanza en las
organizaciones publicas y privadas

Apoyo técnico

Modernizacién de las instituciones publicas

Financiacion

Promocidn de la planificacion a largo plazo y
la preparacion de proyectos

Apoyo técnico y financiacion




()
Los desembolsos del BNDES aumentaran s’ BNDES

Aprobaciones y
desembolsos del BNDES

(USS mil millones)
o
& o
- h h
w N K . 2
" . - e -
w (€] =B w
B g
I I I I I I

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

=

W

w

o
o %
~ 00 N 00
~N N O e

o 00

L0S

Y4

Fuente: BNDES
19


Moderador
Notas de la presentación
Atualização: Checar com Gilberto Borça.
T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306\BNDES_Aprovações&Desembolsos.xlsx



Fuerte demanda por financiacion de

Infraestructura

Desembolsos del BNDES para Logistica y Electricidad
2005-2013 (uss$ mil millones)

Aeropuerto 13 4
. ’
M Puertos, Terminales y Almacenes 12,7

M Carreteras 11,4

M Ferrocarriles
Lineas de Transmision
. . . 7 8’8
Distribucion

M Energia alternativa

W Hidroeléctrica

47
3,7 __ e

Electricidad

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Fuente: BNDES


Moderador
Notas de la presentación
Atualização: Checar com Gilberto Borça.
T:\DAE\APRESENTAÇÕES\kit gringo\201306\BNDES_Aprovações&Desembolsos.xlsx


La relevancia del avance en las infraestructuras
»; BNDES

”» Induce la integracion econdmica de los clusters de produccion y

aumenta la eficiencia de las cadenas productivas

> Aumenta la competitividad mediante la reduccion de los costos

de produccion ...

> Por lo tanto: genera aumentos de productividad sistémica ...

> ...y contribuye a mejorar el nivel de vida

Cada aumento de 1% en la oferta de la
infraestructura puede agregar
hasta 0,5 puntos porcentuales al PIB potencial .




Programa de Inversiones en Logistica (PIL) Fq BNDES

contribuira para el crecimiento de FBCF de Brasi

Estimaciones de FBCF (% PIB)
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Fuente: BNDES



®) : I
nneto: es necesario fomentar el mercado de N BNDES

capitales para financiar la infraestructura

Incentivos fiscales para las ofertas iniciales y mercado secundario en valores privados
(mejora de la Ley N 2. 12431)

“ Ventajas fiscales para los inversores en bonos de infraestructura emitidos por la SPE;

“ No hay mas necesidad de reservas bancarias en el Banco Central para los valores mas
recientes de largo plazo ("Bonos Financieros");

“ Fondo de Liquidez para valores privados a largo plazo.

El BNDES esta comprometido con este desafio:

> Adquisicion de debentures en las ofertas iniciales y operaciones en el mercado
secundario;

“ Participacion complementaria en el Fondo de Liquidez para Valores Privados

(propuesta que se analiza en el BNDES);

“ El BNDES también prestara titulos de su cartera a las instituciones financieras en el
papel de creadores de mercado (propuesta que se analiza en el del BNDES);

> Cambios en sus politicas de operacion.



Moderador
Notas de la presentación
Sempre checar informações, pra ver a validade delas.


Aumento esperado de la participacion de la
deuda corporativa en fondos de inversiones

®. BNDES

Fuentes de financiacion para inversiones en la industria y o
. Prevision
Infraestructura en Brasil
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Fuente Estimatado por APE/BNDES baseado en datos deAMBIMA, CVM y Economatica


Moderador
Notas de la presentación
Autor: André Sant’Anna. Atualizações disponíveis apenas quando ele atualiza o estudo.


Consideraciones Finales

> El crecimiento de Brasil sera dirigido principalmente a las
inversiones en infraestructura

> Perspectivas de Infraestructura: muchas oportunidades de
bajo riesgo y alta rentabilidad

% Instituciones financieras publicas, como el BNDES, conservaran
un papel importante en la financiacion del desarrollo de Brasil,
pero ...

“ Financiacion de las inversiones en gran escala requiere nuevos
agentes privados e inversores haciendo uso de financiacion de
proyectos y de instrumentos del mercado de capitales.

25



Desafios a largo plazo

“Erradicar la pobreza y crear oportunidades para la movilidad social

“ Aumentar las tasas del ahorro interno

“Diversificar las fuentes de financiacion a largo plazo

“Aumentar la productividad del trabajo e ingresos

> Mejorar la competitividad de la industria brasilefa

> Fomentar la innovacion y la sostenibilidad

“ Mas inversiones en infraestructura

26
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